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Saldo Comercial

El superavit comercial marca un récord
para septiembre

El resultado comercial anotd una nueva suba en septiembre y se ubico en USD
2.976 millones. Se tratd del mayorregistro para este mes de toda la serie histérica
iniciada en 1990.

La dinamica del mes combind un fuerte impulso de las exportaciones, lideradas
por el sector energético, junto con importaciones que se redujeron en la
comparacion interanual. Asi, el superavit acumulado durante los primeros
nueve meses del ano ascendid a USD 21.198 millones, consolidando una mejora
significativa respecto al ano previo y reflelando una combinacion de
exportaciones en niveles record con una demanda importadora contenida.

Variables Reales | REZAGADA

A esto se suma la mejora en los terminos del intercambio, que registraron una
suba interanual del 5,4% como consecuencia de un incremento de los precios
de exportacion superior al observado en las importaciones.

De cara a los proximos meses, es probable que se mantenga este saldo
comercial positivo, impulsado principalmente por las exportaciones de los
sectores de energiay agro en combinacion con una demanda importadora que
no presenta senales de repunte.

En este contexto, el indicador se mantiene en color verde dentro de nuestro
semaforo institucional de indicadores economicos y financieros.
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En términos desestacionalizados, tanto las exportaciones
COMO las Importaciones crecieron a nivel mensual, pero a
ritmos dispares. Las exportaciones aumentaron 3,6%, mien-
tras que las importaciones lo hicieron O,2%.

Durante los primeros nueve meses del ano, el balance co-
mercial ascendio a USD 21198 millones, mientras que para
igual periodo del ano previo elacumulado erade USD 6.046
millones, lo gue implica una mejora de USD 15.152 millones.

A nivel de rubros, las exportaciones mostraron subas inte-

ranuales generalizadas. Entre los principales rubros se des-

taco nuevamente Combustibles y Energia, que crecio un

39,1% interanual, seguido de las Manutacturas de Origen In-
dustrial (MOI), que se incrementaron un 1/5% respecto al
ano previo.

En cuanto al sector energetico, las exportaciones se mantie-

nen en niveles extraordinarios y alcanzaron los USD 1./781 mi-

lones, con una suba de USD 340 millones respecto a sep-
tiembre de 2025. Las cantidades crecieron un 39,8% v los

orecios un 33,4%. El desempeno del mes estuvo explicado



orincipalmente por las exportaciones de petroleo crudo,

gue representaron el 63% de las exportaciones del rubro.

Los Productos Primarios, por su lado, se incrementaron

en USD 188 millones con respecto al ano previo, debido a
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se contrajeron un 3,4%.
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incremento de USD 502 millones. El desempeno estuvo

traccionado en parte por los precios, que crecieron un

12,9%,y en menor medida por las cantidades que se incre-

mentaron un 3, /%.



-N cuanto a las importaciones, el descenso del 1,8% inte-
ranual respondio a una caida en las cantidades y no a los

porecios. El uso economico gue mas cayo fue Vehiculos
automotores, con una disminucion del 2/72% (USD 168

millones), impulsada por una caida del 21,6% en las canti-
dades importadas.

Ademas, se registraron caidas en Bienes de capital, que

descendieron un 10,4% interanual, traccionadas por una
disminucion en las cantidades (-16,6%), ya que |los precios
aumentaron un /4%. Por su parte, Piezas y accesorios
oara bienes de capital y Bienes de consumo registraron

una baja interanual del 3,5% vy 2,5% respectivamente.

-N contraposicion, 10s Bienes intermedios volvieron a
oresentar una variacion positiva, que ascendio al 11,9% in-
teranual, iImpulsada principalmente por los precios.
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-N cuanto a la balanza energetica, el superavit ascen-

dio a USD 9.418 millones en los primeros nueve meses

del ano, ubicandose un /6% por encima del registrado
en igual periodo de 2025. A nivel mensual, el saldo al-
canzo USD 1.600 millones, lo que se tradujo en una
mejora de USD 833 millones respecto a septiembre del
ano anterior.

-ste desempeno se explica por el incremento de las
cantidades exportadas (+40%), en conjunto con una
disminucion de las cantidades importadas (-29%).

Hacla adelante, se espera que la balanza del sector
energetico continue contribuyendo al sostenimiento
del superavit comercial, aungue ante una reduccion en
los precios internacionales el saldo podria disminuir en
el margen.

- N este contexto, mantenemos esta variable en color
verde dentro de nuestro semaforo institucional de in-
dicadores economicosy financieros.



"\) Nuestro departamento de Research & Strategy analiza las variables
( y. C R I T E R I A econdmicasy financieras mas relevantes de los mercados locales e

= internacionales y desarrolla una herramienta que permite acceder
rapidamente a una lectura sobre una realidad de mercado en constante
evolucion. Conjugamos el impacto y la periodicidad de las variables con
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