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Geopolitica, crudo y Argentina: cuando precioy
cantidad se alinean

2de marzo de 2026

La accion militar conjunta de los Estados Unidos de Norteameérica e Israel,
iniciada el 28 de febrero sobre la Republica Isldmica de Irdn encontrd de
manera inmediata una respuesta en el mercado internacional de petrdleo. El
canal de transmision fue directo ya que en las primeras operaciones OTC
(negociaciones bilaterales en mercados extrabursatiles), el Brent registro
incrementos cercanos al 10%, movimiento que luego fue validado en
mercados organizados —principalmente en el Intercontinental Exchange de
Londres y en el NYMEX de Nueva York— con subas superiores al 6% en la
apertura del lunes 2 de marzo. De este modo, el crudo acumula una

apreciacion del orden del 25% enlo que va del afio.

Desde el punto de vista macroecondmico, el efecto relevante para Argentina
se observa en los términos de intercambio. El pais enfrenta este shock de
precios con una elasticidad de oferta significativamente mayor que en
episodios anteriores, como el experimentado en la previa de la invasion rusa a
Ucrania en 2022. El crecimiento sostenido de la produccion no convencional
en Vaca Muerta (ver Grafico nro. 1) implica que el impacto no se limita a una

mejora de precios, sino que se potencia por mayores volumenes exportables.

Grafico nro.1. Produccion de hidrocarburos en miles de barriles equivalentes

de petroleo pordia. Periodo 2010-2025
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En términos cuantitativos, un incrementc permanente en la cotizacion del
crudo tiene efectos directos sobre el saldo comercial energético argentino
(ver Grafico nro. 2), la recaudacion asociada a derechos de exportacion vy la
generacion de divisas. A nivel microecondmico, compafiias como Vista
Energy, YPF y Pampa Energia capturan el efecto via mayores ingresos por
ventas externas, expansion de margenes operativos y fortalecimiento de su

capacidad de inversion.
Grafico nro. 2. Balance comercial energético argentino, en millones de USD.
Periodo 2010-2025
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC.

La clave analitica reside en la persistencia del nuevo nivel de precios. Si
el conflicto altera de manera sostenida la prima de riesgo geopolitico
incorporada en el mercado petrolero, Argentina podria consolidar una
mejora estructural en su frente externo. Si, en cambio, se trata de un
movimiento transitorio, el impacto quedara acotado a una mejora

coyuntural en resultados y expectativas.
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