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Análisis de Resultados  – 3er Trimestre de 2025    

Vista Energy, S.A.B. de C.V.   28 de octubre  de 2025  

Ticker NYSE  VIST  ISIN NYSE  US92837L1098   Recomendación  Comprar  

Ticker BMV  VISTA  ISIN BMV  MX01VI0C0006  
 

Recomendación anterior  Comprar  

En función de los resultados correspondientes al tercer  trimestre  

del año presentados  por Vista Energy S.A.B. de C.V. (VIST, Vista o la 

Compañía, de ahora en más) , decidimos mantener  nuestra 

recomendación de compra , reiterando  el precio objetivo USD 

70,50  por ADS,  lo que representa una suba potencial de l 75% con 

relación a  su actual  precio . 

Producción que sigue rompiendo récord s 

En el trimestre, la producción promedio alcanzó 12 6,8 mboe/d, un 

aumento de 74%  i.a. y 7% respecto al trimestre anterior , levemente 

superior a los 124,8 mboe/d que proyectamos en nuestro modelo . 

La producción de petróleo promedió 109,7 mbbl/d , mientras que el 

gas natural creció 9% trimestral, impulsado principalmente por La 

Amarga Chica, donde Vista co nec tó nueve  pozos netos . En total, se 

conectaron  24 pozos en el trimestre  y proyectan acelerar la 

actividad en el último trimestre, alcanzando entre 70 y 74 pozos en 

el 2025 , aprovechando de un Lifting Cost que disminuyó casi 7% 

con respecto al último trimestre, alcanzando los USD 4,4/barril  (ver 

Gráfico nro. 1) . 

Resiliencia ante la debilidad del Brent  

El contexto de precios también acompañó: el Brent promedió USD 

68,2/bbl, y el precio realizado de Vista creció 4 % trimestr almente , 

pese a la caída interanual del 20 % del crudo internacional. El  100 % 

de los volúmenes se vendió a paridad de exportación , lo cual se vio 

benefici ado  por  dos factores: la flexibilidad de exportar desde su 

puerto Atlántico, que permit ió aprovechar  los  picos de precios del 

Brent  por encima de USD 70/bbl , y la mayor demanda de crudo 

Medanito por parte de refinerías de la costa oeste de EE. UU., lo 

 
Precio objetivo  USD 70 ,50  

Precio al 27-oct -2025  USD 47,50  

Potencial de suba  48% 

Cap. de mercado  USD 4.882  MM  

Rango de 52  semanas  USD 31,63 -  USD 61,67 

Volumen promedio diario   1.441.132 acciones  
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G ráfico nro. 1. Evolución del EBITDA y del margen de EBITDA  

Fuente: Elaboración propia en base a información brindada por la Compañía  
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que redujo el descuento histórico frente al Brent a solo USD 1/bbl  

(ver Gráfico nro. 2)  

Ingresos por ventas y resultado neto mejor que lo esperado  

Los ingresos alcanzaron USD 706 MM, con un incremento del 16% 

trimestral y 53% interanual. Los costos de lifting descendieron a 

USD 4,4/boe, por debajo de lo proyectado, lo que llevó el EBITDA 

ajustado a USD 472 MM, muy por encima de lo esperado, 

representando  un aumento del 17% t/t y de 52% a/a, con un margen 

del 67%. La ganancia neta reportada fue de USD 318 MM, y la 

ajustada fue de USD 155MM, incluyendo un efecto no monetario 

de USD 288 MM por la adquisición de Petronas Argentina . (ver 

Gráfico nro. 3)  

CAPEX estable, FCF todavía en terreno negativo  

El gasto de capital (CapEx) se mantuvo estable en 

aproximadamente USD 35 1MM, de los cuales el 91% se asignó a 

actividades de exploración y producción . Esta inversión fue 

impulsada principalmente por la conexión de 24 nuevos pozos, 

distribuidos  de la siguiente manera:  11 pozos  en Bajada del Palo 

Oeste, 4 en Aguada Federal y 9 (netos ) en La Amarga Chica.  El flujo 

de caja libre fue levemente negativo por USD 29 MM, tal como se 

preveía, aunque la compañía reafirmó su meta de equilibrar el FCF 

para fin de año . Para todo 2025, la Compañía  prevé una inversión 

total superior a USD 1.300 MM (por encima de los USD 1.200 MM 

anunciados en 2T25), con un C apE x superior a  USD 300M M en 

4T25.  

Perspectivas a futuro y comentarios del CEO  

En cuanto a perspectivas  a futuro , la dirección  de Vista  anticipa una 

producción promedio de más de 130 mboe/d en 4T25, apoyada en 

nuevos pozos que se conectarán antes de fin de año. Además, 

esperan mayores eficiencias en costos de perforación (por debajo 

de USD 12,8 MM por pozo) gracias a la adopción de nuevas 

tecnologías y contratos optimizados . 

Por último, Miguel Galuccio , CEO de la Compañía,  reafirmó la 

resiliencia operativa de Vista frente a los ciclos políticos argentinos, 

Gráfico nro. 2. Evolución de las exportaciones como % de los 

ingresos por ventas  

Fuente: Elaboración propia en base a información brindada por la Compañía  

 
 
 
 

Gráfico nro. 3. Evolución de los ingresos por ventas , mercado  

doméstico y exportaciones  

Fuente: Elaboración propia en base a información brindada por la Compañía  
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destacando que la empresa “opera en dólares, con un modelo 

sólido y estable”, y que las elecciones no alteran su estrategia de 

expansión ni su papel dentro del desarrollo energético del país.  No 

obstante, la evolución de los precios internacionales del crudo 

sigue siendo el principal factor de riesgo y es recomendado seguirlo 

de cerca.  

 

Principales Métricas. Todos los números expresados en USD, según reportado por la compañía o estimación de CRITERIA  

 

  3T 25  2T 25  T/T  3T 24  A/A  9M 25  9M 24  9M  25/24  

Producción Total  mboe/d  126,8 118,0 7% 72,8 74% 108,6 64,4  69%  

Producción de Crudo  mbbl/d  109,7 102,2 7% 63,5  73% 93,8  56,0  68%  

Producción de Gas  mboe/d  16,7 15,3 9% 8,9 88%  14,2 8,1 75% 

Precio Realizado de Crudo  USD/bbl  64,6  62,2 4% 68,4  -6% 65,2  70,2  -7% 

Costo de Extracción  USD/boe  4,4 4,7 -6% 4,7 -6% 4,6 4,5 2% 

Ventas  MM de USD  706,1 610,5 16% 462,4  53%  585,0  392,2  49%  

Cap E x MM de USD  350,8  356,1 -1% 368,5  -5%  325,1 318,9 2% 

EBITDA aj.  MM de USD  472,4 404,5  17% 310,2 52%  1.040,0  819,1 27% 

Ingreso Neto  MM de USD  315,3 235,3  34%  165,5 91% 633,4  383,8  65%  

Ingreso Neto aj.  MM de USD  155,5 56,9  173% 52,7 195% 288,3  171,8 68%  

EPS aj.  USD / acción  1,48 0,55  169% 0,55  169% 2,82 1,78 58%  

Ratio de Apalancamiento Neto    1,5 1,4 7% 0,7 114% 0,6  1,2 -52%  

  

     

  

Tabla de abreviaturas         

MMm³/d  Millones de metros cúbicos de gas natural por día   Bbl  Barril de petróleo crudo  

Mbbl/d  Miles de barriles de petróleo crudo por día   Boe  Barril equivalente de petróleo  

Mboe/d  Miles de barriles equivalentes de petróleo por dí a  USD/boe  Dólares por barril de petróleo equivalente  

 
MM  Millón   USD/bbl  Dólares por barril de petróleo  
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Evolución del precio  (en USD por ADS) y volumen operado (en miles de acciones, eje derecho) de VIST del 26 -07 -2019 al 27-10-2025  
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