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Q criteria Nvidia NVDA FAIRLY VALUED Buying Index™ 3 Value Rating
Economic Castle Valor Razonable Estimado Rango de Precio Razonable  Estilo de Inversion Sector Industria
Highest Rated 5143 $106 - $180 Mega-Cap Blend Information Technology
Technology Giants
El impulso fundamental de Nvidia es sencillamente digno de Consideraciones
verse, y sudominio de la inteligencia artificial [IA] esta dando  sobrelaInversién
muy buenos resultados. Esperamos un superciclo en IA. Valuacion por Flujo de Fondos =L ALLED
Valuacion Relativa NEUTRAL
Gréfico de la accién (semanal) ValueCreation™ EXCELLENT
Promedio mévil 10 semanas 57 ValueRisk™ MEDIUM
10.000.000.000 - ValueTrend™ POSITIVE
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La semana con mayor volumen de negociacion de las tltimas 30 semanas fue una semana de fuertes ventas, bCF :,Fl“_'jo de caja.descontad.o
o de distribucién (barra roja). MPFI=Indice d_e Flujo Monetario
U/D = Alza/Baja.
MA = Media movil
Principales Datos delaEmpresa  Puntos Destacados delaInversion Resumen Financiero
Capitalizacion Bursétil (en MM USD) $3161.519 !\ledt\elafes una empresa tmrwovad‘ora Qe computaaon Actual Proyectado
cientifica que apuesta por las inversiones en - .
Volumen Semanal Medio (30 sem) 1.238.624 inteligencia artificial [IA]. Persigue una estrate- Fin del afio Fiscal ENE'Z3 ENE:24 | ENS2S
Rango de 30 semanas (USD) 90,69 - 153,13 gia de plataforma que atina hardware, sistemas, Ingresos 26974 60922 137.501
Information software y algoritmos para ger)erar valor para Ingresos, YoY% 0.2% 125.9% 125.7%
Valuentum Sector Technology los clientes. La empresa se fundo en 1993 y tiene
su sede en Santa Clara (California). Ingresos Operativos  5.577 32.972 83.553
Rendimiento de 5 semanas -14,7% - =
Su Consejero Delegado, Jensen H.uang, s,e.na\a Margen Operativo % 20,7% 54.1% 60.8%
Rendimiento de 13 semanas -14,7% que «ha comenzado una nueva era informaticay,
i i Resultado Net .
Rendimiento de 30 semanas 29% ‘y estarr;os egthlasmado§lcon las perspsctlv?s'a esultado Neto 4368  29.760 71.538
argo plazo de la compafia, ya que se beneficia
Tasa de Dividendos 0,0% de un enorme crecimiento de los ingresos del Margen Neto % 16.:2% 48.8% 52,0%
Dividendos por Accion 0,04 Centro de Datos. En abril de 2020, Nvidia EPS diluido 0,17 1,19 2,87
Ratio de Pago de dividendos a futuro 13%  Ccompletd la adauisicion de Mellanox por valor — gpg giido, Yovs  -547%  sgao%  1404%
de unos 7.000 millones de dolares.
Est. Normal Diluted EPS 526 Nuestro modelo de valoracion asume un fuerte  Flujode Cajalibre 000 57001 57624
P/E on Est. Normal Diluted EPS 246 crecimiento anual de los ingresos y una (CFO-capex)
significativa expansion de los margenes en los .
EBITDA Normal Estimado 155,182 ont | expe e marg Margen de Flujo 14.1% 44.4% 21,9%
(en MM de USD) . proximos ejercicios. sta prevision se sustenta de Caja Libre %
en la incansable apuesta de Nvidia por la
EV/EBITDA a futuro 352 innovacion, los vientos de cola del crecimiento
EV/Est. EBITDA Normal 20,3 secular y sus éxitos en el dmbito de los juegos,  EnMillones de USD (excepto las partidas por accién)
. ) los centros de datos y la IA. Si la empresa
Crecimiento futuro de los ingresos o 4 .
(5 afios) 42,6% tropezara por cualquier motivo, su valor
intrinseco se enfrentaria a serios problemas. Las . I
Crecimiento futuro EPS (5 afios) 41,0% Apalancamiento, Coberturay Liquidez

NMF = No Significativo; Est. = Estimado; FY = Afio Fiscal

Valuacién Relativa

P/E Futuro PEG  Precio/VR

Alphabet 22,4 1,8 93,9%
Amazon.com NMF NMF 92,9%
Apple 29,8 32 97,0%
Microsoft 36,3 2,8 102,1%
Mediana 298 2.8 95,4%
Comparables

Nvidia 50,5 3,0 101,3%

Precio / VR = Precio actual de la accién dividido por el
valor razonable estimado.

acciones seran volatiles.

Nvidia espera ser un actor importante en la
conduccion autonoma. Cientos de empresas
utilizan su plataforma de computacion abierta
Drive AGX, vy la lista incluye muchos de los
principales nombres en la fabricacion de
automaviles y camiones de ultima generacion.
Nvidia considera los vehiculos autbnomos como
una gran oportunidad para 2035, y su oportuni-
dad en |A generativa puede ser ain mayor.

Los juegos siguen siendo una fuerte fuente de
crecimiento, ya que la demanda en aprendizaje
profundo estd impulsando al alza sus ingresos
por GPU (unidad de procesamiento grafico). Su
plataforma de renderizado de graficos de gama
alta, Nvidia RTX, esta estableciendo nuevos
estandares en la tecnologia de juegos.
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Aviso Legal

El objetivo del presente reporte es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ninglin modo, oferta, invitacion o recomendacion de CR-
TERIA AN S.A. para la compra o venta de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El reporte no tiene por objeto proveer
los fundamentos para la realizacion de ninguna evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del reporte deberd evaluar por si mismo la conveniencia de
la inversion en los valores negociables o instrumentos financieros mencionados en el mismo y deberd basarse en la investigacion personal que dicho inversor
considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado un prospecto de emision u oferta publica. Algunos de los valores negociables bajo analisis
pueden no estar autorizados a ser ofrecidos publicamente en la Republica Argentina. Aungue la informacidn contenida en el presente reporte ha sido obtenida
de fuentes que CRITERIA AN S.A. considera confiables, tal informacién puede ser incompleta o parcial y CRITERIA AN S.A. no ha verificado en forma inde-
pendiente la informacion contenida en este reporte, ni garantiza la exactitud de la informacién, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacion
(econdmica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descrita en este mismo. CRITERIA AN S.A. no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita,
en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisién de su inversion. Ninguna persona ni funcionario de CRITERIA AN S.A. ha
sido autorizada a suministrar informacion adicional a la contenida en este reporte. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente reporte constitu-
yen nuestro juicio y pueden ser modificadas sin previo aviso. Asimismo, bajo ninglin concepto podra entenderse que CRITERIA AN S.A. asegura y/o garantiza
resultado alguno en relacion a posibles inversiones en valores negociables o instrumentos financieros mencionados en el presente reporte, siendo el destinatario
del mismo plenamente consciente de los riesgos inherentes a la actividad bursétil y/o financiera. Consecuencia de lo resefiado, el destinatario desiste de realizar
reclamo alguno a CRITERIA AN S.A., por eventuales dafios y perjuicios que pudiera padecer, sustentando su reclamo en la informacion brindada por el presente
reporte. La informacion proporcionada en este reporte no estd destinada a su distribucion o uso por ninguna persona o entidad de cualquier jurisdiccion o pafs
donde dicha distribucidn o uso sea contraria a las leyes o regulaciones vigentes. Aungue la informacion del presente reporte se considera precisa, puede contener
imprecisiones técnicas o errores tipograficos. La reproduccién o distribucion total o parcial de este reporte por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados.
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